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Doc. 1- Les limites de la création monétaire
Les banques créent de la monnaie scripturale a partir de rien. Une inscription sur un compte suffit.
L'ennui c'est que le titulaire du compte dépense tot ou tard cet argent emprunté. S'il le fait en remettant un chaque
a un client de la méme banque, l'argent ne sortira pas du circuit de la banque : la banque se bornera & débiter un
compte, & en créditer un autre, et I'affaire sera réglée [...]. Hélas pour la banque cette situation n'est pas la plus
fréquente [...], le plus souvent, le bénéficiaire du crédit signe un chéque destiné a un client d'une autre banque. La
premiére banque, celle qui a accordé le crédit -appelons-la "A"- ne peut plus se contenter de débiter le compte de
son client. |l faut en outre qu'elle transfére I'argent correspondant a la deuxiéme banque -"B"- celle qui gére le
compte de celui qui a regu le chéque en paiement. Heureusement pour elle, chaque jour des millions de chéque
sont ainsi échangés entre clients de banques différentes : une chambre de compensation -placée sous la
surveillance de la banque de France- permet d'échanger quotidiennement les chéques que détient B sur A et
inversement. Seuls les soldes de compensation font I'objet d'un réglement réel. [lls sont réglés en monnaie
centrale par virements sur les comptes des banques a la Banque Centrale]. Normalement, en vertu de la loi des
grands nombres, les soldes sont d'un montant faible.
Reste un dernier cas qu'il nous faut examiner : celui ou le bénéficiaire du crédit accordé par la banque A retire tout
ou partie de ce crédit de ce compte, sous forme d'argent liquide ou, pour parler le langage bancaire, de monnaie
fiduciaire [...]. En moyenne on constate qu'un cinquiéme des paiements s'effectue sous cette forme : il faut donc
s'attendre a ce qu'un crédit de 100 euros donne naissance en moyenne, a des retraits en billets d'un montant de
20 euros. [Pour obtenir des billets, les banques effectuent des retraits sur leur compte a la Banque centrale ]

D. Clerc, Déchiffrer I'économie, La Découverte, 2001.
1/ Quelles sont les deux fuites auxquelles doivent faire face les banques quand elles créent de la monnaie ?
2/ De quelle monnaie doivent disposer les banques pour faire face a ces "fuites"? Ont-elles le pouvoir de la créer?
3/ Pourquoi les banques incitent-elles leurs clients a utiliser la monnaie scripturale plutét que des billets ?
Pourquoi se font-elles concurrence pour attirer des clients ?




